Y Raiffeisen

Dieser Bericht wurde erstellt, um die Kunden Uber die von der Banque Raiffeisen, nachstehend ,das
Finanzinstitut® genannt, getroffenen Vorkehrungen beziglich der Wertpapierfirmen zu informieren, denen
Auftrage von Privatkunden Uber Finanzinstrumente zwecks Ausfihrung ubermittelt oder erteilt wurden.

Da kein Kunde des Finanzinstitutes als professioneller Kunde eingestuft wird, wurde kein Bericht erstellt.

l. Kategorie der Finanzinstrumente: Schuldtitel

Angabe, obimYarjahr im Durschnitt = 1
Handelsgeschaft pro Geschaftstag ausgefihi ja
wirde

Die funf grafiiten Wertpapieirmen nach Anteil des Handelsvolumens als Prozentsatz|Anteil der Anzahl der ausgefihrten Aufirdge in

Handelsvolumen (in absteigender Reihenfolge) |des Gesamtvolumens in dieser Kategorie Prozent der Gesamizahl in dieser Kategarie Prozentsalz gelembder Aufirage

UBS SWITZERLAMND AG
100,00% 100,00% 17,78%
LEI: 549300W0IFUSNYHOFL22

a) Erlauterung der relativen Bedeutung, die das Unternehmen dem Preis, den Kosten, der
Schnelligkeit und der Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung oder jedem anderen, auch
qualitativen Faktor bei der Beurteilung der Ausfiihrungsqualitat beigemessen hat

Im Bereich der Ausfuhrung von Schuldtiteln, hat das Finanzinstitut einen Finanzvermittler ausgewahlt: UBS
Switzerland AG.

Die Auswahl dieses Vermittlers fiir Auftrdge von Privatkunden wird bestimmt durch die relative Bedeutung, die
das Finanzinstitut folgende Ausfuhrungsfaktoren mit Prioritditen in absteigender Reihenfolge beimisst: die
Gesamtkosten, die Schnelligkeit der Ausfiihrung und die Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung.

b) Interessenkonflikte und Beteiligungen

Das Finanzinstitut hat keine engen Beziehungen, kein Interessenkonflikt und keine Beteiligung weder an den zur
Ausfuhrung von Kundenauftrdgen von dem ausgewahlten Vermittler genutzten Ausfiihrungsplattformen noch mit
ihrem ausgewdahlten Vermittler selbst.

Die Richtlinie (Kernelemente) zur Vermeidung und Aufdeckung von sowie den Umgang mit Interessenkonflikten
ist auf der Website im Internet verfigbar.

c) Sondervereinbarung mit Ausfuhrungsplattformen

Das Finanzinstitut hat keinerlei Vereinbarungen mit den Ausfihrungsplattformen getroffen, die von ihrem zur
Ausfiihrung von Kundenauftragen ausgewahlten Vermittler genutzt werden. Es wurden keinerlei Zahlungen in
diesem Zusammenhang weder geleistet noch erhalten. Auch wurden dem Finanzinstitut weder Rabatte noch
Skonti oder monetéren Vorteile zuteil.

d) Gegebenenfalls Erlauterung der Faktoren, die zur Anderung der Liste der
Ausfuhrungsplattformen gefiuihrt haben, die in der Ausfuhrungsrichtlinie des Unternehmens
aufgefiihrt sind

Der ausgewahlte Anbieter garantiert einen breiten Zugang zu den verschiedenen Finanzanlagenmarkten und zum

bestmdglichen Preis, wodurch bei der Ausfuhrung der Kundenauftrage das bestmdgliche Ergebnis erzielt werden
kann.
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e) Ausfuhrung von Auftradgen auf Basis der Kundenkategorisierung

Alle Auftrage werden unabhangig von der Kundekategorisierung nach den gleichen professionellen Kriterien
ausgefiihrt.

f) Angabe, ob bei der Auftragsausfihrung von Privatkunden anderen Kriterien Vorrang vor
Preis und unmittelbaren Kosten eingerdumt wurde oder nicht, sowie Erlauterung, wie
ausschlaggebend diese anderen Kriterien waren, um das bestmégliche Ergebnis im Hinblick
auf die Gesamtkosten fur den Kunden zu erzielen

Unter besonderen Umstanden kann die Ausfiihrung von Kundenauftragen von den in (a) genannten vorrangigen
Ausfuhrungsfaktoren abweichen. Unter den besonderen Bedingungen fallen unter anderem stark volatile, illiquide
oder diskontinuierliche Markte.

g) Erlauterung, wie die Wertpapierfirma gegebenenfalls Daten oder Instrumente zur
Ausfihrungsqualitéat herangezogen hat

Nicht anwendbar.

h) Gegebenenfalls Erlauterung, wie die Wertpapierfirma Daten eines Bereitstellers
konsolidierter Datentrager gemaR Artikel 65 der Richtlinie 2014/65/EU herangezogen hat

Nicht anwendbar.
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1. Kategorie der Finanzinstrumente: Aktien und ahnliche Instrumente - Aktien & Aktienzertifikate

Angahe, ob im Yorjahr im Durschnitt <1
Handelsgeschaft pro Geschaftstag ausgefihi
wurde

Die finf griften Werpapieirmen nach Anteil des Handelsvalumens als Prozentsatz|Antell der Anzahl der ausgefiihrten Auftrige in

Handelsvolumen (in absteigender Reihenfolge) |des Gesamtvolumens in dieser Kategorie FProzent der Gesamtzahl in dieser Kategorie Prozentsatr galBmidar Auftrane

UBS SWITZERLAMND AG
100,00% 100,00% 0,76%
LEI: 549300W0IFUSNYHOFL22

a) Erlauterung der relativen Bedeutung, die das Unternehmen dem Preis, den Kosten, der
Schnelligkeit und der Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung oder jedem anderen, auch
qualitativen Faktor bei der Beurteilung der Ausfiihrungsqualitat beigemessen hat

Im Bereich der Ausfiihrung von Aktien und ahnlichen Instrumente hat das Finanzinstitut einen Finanzvermittler
ausgewahlt: UBS Switzerland AG.

Die Auswahl dieses Vermittlers fur Auftrége von Privatkunden wird bestimmt durch die relative Bedeutung, die
das Finanzinstitut folgende Ausfuhrungsfaktoren mit Prioritdten in absteigender Reihenfolge beimisst: die
Gesamtkosten, die Schnelligkeit der Ausfiihrung und die Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung.

b) Interessenkonflikte und Beteiligungen

Das Finanzinstitut hat keine engen Beziehungen, kein Interessenkonflikt und keine Beteiligung weder an den zur
Ausfuhrung von Kundenauftrdgen von dem ausgewaéhlten Vermittler genutzten Ausfihrungsplattformen noch mit
ihrem ausgewdhlten Vermittler selbst.

Die Richtlinie (Kernelemente) zur Vermeidung und Aufdeckung von sowie den Umgang mit Interessenkonflikten
ist auf der Website im Internet verfiigbar.

c) Sondervereinbarung mit Ausfiihrungsplattformen

Das Finanzinstitut hat keinerlei Vereinbarungen mit den Ausfiihrungsplattformen getroffen, die von ihrem zur
Ausfiihrung von Kundenauftragen ausgewahlten Vermittler genutzt werden. Es wurden keinerlei Zahlungen in
diesem Zusammenhang weder geleistet noch erhalten. Auch wurden dem Finanzinstitut weder Rabatte noch
Skonti oder monetéren Vorteile zuteil.

d) Gegebenenfalls Erlauterung der Faktoren, die zur Anderung der Liste der
Ausfihrungsplattformen gefiuihrt haben, die in der Ausfuhrungsrichtlinie des Unternehmens
aufgefihrt sind

Der ausgewahlte Anbieter garantiert einen breiten Zugang zu den verschiedenen Finanzanlagenmarkten und zum
bestmdglichen Preis, wodurch bei der Ausfiihrung der Kundenauftrage das bestmégliche Ergebnis erzielt werden
kann.

e) Ausfuhrung von Auftradgen auf Basis der Kundenkategorisierung

Alle Auftrage werden unabhangig von der Kundekategorisierung nach den gleichen professionellen Kriterien
ausgefuhrt.

f) Angabe, ob bei der Auftragsausfuhrung von Privatkunden anderen Kriterien Vorrang vor
Preis und unmittelbaren Kosten eingerdumt wurde oder nicht, sowie Erlauterung, wie
ausschlaggebend diese anderen Kriterien waren, um das bestmdgliche Ergebnis im Hinblick
auf die Gesamtkosten fur den Kunden zu erzielen

Unter besonderen Umstanden kann die Ausfiihrung von Kundenauftragen von den in (a) genannten vorrangigen

Ausfuihrungsfaktoren abweichen. Unter den besonderen Bedingungen fallen unter anderem stark volatile, illiquide
oder diskontinuierliche Markte.
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g) Erlauterung, wie die Wertpapierfirma gegebenenfalls Daten oder Instrumente zur
Ausflihrungsqualitat herangezogen hat

Nicht anwendbar.

h) Gegebenenfalls Erlauterung, wie die Wertpapierfirma Daten eines Bereitstellers
konsolidierter Datentrager geman Artikel 65 der Richtlinie 2014/65/EU herangezogen hat

Nicht anwendbar.
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M. Kategorie der Finanzinstrumente: Bérsennotierte Indexprodukte

Angabe, ob im Yarjahr im Durschnitt = 1
Handelzgeschaft pro Geschaftstag ausgefihn
wrde

Die finf grafkten Werpapierirmen nach Anteil des Handelsvalumens als Prozentsatz]Anteil der Anzahl der ausgefihrten Auftrdge in

Handelsvolumen (in absteigender Reihenfalge) |des Gesamtvalumens in dieser Kategorie Prozent der Gesamtzahl in dieser Kategorie Prozentsatz gelemider Aufirage

UBS SWITZERLAND AG
100,00% 100,00% 1,68%
LEI: 549300W0IFUSNYHOFLZ2

i) Erlauterung der relativen Bedeutung, die das Unternehmen dem Preis, den Kosten, der
Schnelligkeit und der Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung oder jedem anderen, auch
qualitativen Faktor bei der Beurteilung der Ausfihrungsqualitat beigemessen hat

Im Bereich der Ausfihrung von Bdrsennotierte Indexprodukte, hat das Finanzinstitut einen Finanzvermittler
ausgewahlt: UBS Switzerland AG.

Die Auswahl dieses Vermittlers fiir Auftrage von Privatkunden wird bestimmt durch die relative Bedeutung, die
das Finanzinstitut folgende Ausfiihrungsfaktoren mit Prioritdten in absteigender Reihenfolge beimisst: die
Gesamtkosten, die Schnelligkeit der Ausfiihrung und die Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung.

j) Interessenkonflikte und Beteiligungen

Das Finanzinstitut hat keine engen Beziehungen, kein Interessenkonflikt und keine Beteiligung weder an den zur
Ausfuhrung von Kundenauftrdgen von dem ausgewahlten Vermittler genutzten Ausfihrungsplattformen noch mit
ihrem ausgewdhlten Vermittler selbst.

Die Richtlinie (Kernelemente) zur Vermeidung und Aufdeckung von sowie den Umgang mit Interessenkonflikten
ist auf der Website im Internet verfiigbar.

k) Sondervereinbarung mit Ausfihrungsplattformen

Das Finanzinstitut hat keinerlei Vereinbarungen mit den Ausfihrungsplattformen getroffen, die von ihrem zur
Ausfiihrung von Kundenauftragen ausgewahlten Vermittler genutzt werden. Es wurden keinerlei Zahlungen in
diesem Zusammenhang weder geleistet noch erhalten. Auch wurden dem Finanzinstitut weder Rabatte noch
Skonti oder monetéren Vorteile zuteil.

I) Gegebenenfalls Erlauterung der Faktoren, die zur Anderung der Liste der
Ausfuhrungsplattformen gefuhrt haben, die in der Ausfihrungsrichtlinie des Unternehmens
aufgefiihrt sind

Der ausgewahlte Anbieter garantiert einen breiten Zugang zu den verschiedenen Finanzanlagenmérkten und zum
bestméglichen Preis, wodurch bei der Ausfihrung der Kundenauftrdge das bestmogliche Ergebnis erzielt werden
kann.

m) Ausfihrung von Auftragen auf Basis der Kundenkategorisierung

Alle Auftrage werden unabhangig von der Kundekategorisierung nach den gleichen professionellen Kriterien
ausgefuhrt.

n) Angabe, ob bei der Auftragsausfihrung von Privatkunden anderen Kriterien Vorrang vor
Preis und unmittelbaren Kosten eingerdumt wurde oder nicht, sowie Erlauterung, wie
ausschlaggebend diese anderen Kriterien waren, um das bestmégliche Ergebnis im Hinblick
auf die Gesamtkosten fur den Kunden zu erzielen

Unter besonderen Umsténden kann die Ausfiihrung von Kundenauftrégen von den in (a) genannten vorrangigen

Ausfuhrungsfaktoren abweichen. Unter den besonderen Bedingungen fallen unter anderem stark volatile, illiquide
oder diskontinuierliche Markte.
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o) Erlauterung, wie die Wertpapierfirma gegebenenfalls Daten oder Instrumente zur
Ausflihrungsqualitat herangezogen hat

Nicht anwendbar.

p) Gegebenenfalls Erlauterung, wie die Wertpapierfirma Daten eines Bereitstellers
konsolidierter Datentrager geman Artikel 65 der Richtlinie 2014/65/EU herangezogen hat

Nicht anwendbar.
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V. Kategorie der Finanzinstrumente: Verbriefte Derivate und strukturierte Finanzinstrumente

Angabe, oh im Yatjahrim Durschnitt < 1
Handelsgeschaft pro Geschaftstag ausgefihr
wurde

Die finf graften Werpapietirmen nach Anteil des Handelsvalumens als Prozentsatz] Anteil der Anzahl der ausgefihrien Auftrige in

Handelsvolumen (in absteigender Reihenfolge) |des Gesamtvalumens in dieser Kategorie Prozent der Gesamtzahl in dieser Kategorie Prozentsatz gelemider Aufirage

UBS SWITZERLAMND AG
297% 7,34% 0,80%
LEI: 548300WOIFUSKNYHOFL22

BANK YONTOBEL ELROPE AG
47,03% 92, 66% 0,06%
LEI: 528900KKIFX0KENWO 44 26

Angabe, ob im Yarjahr im Durschnitt = 1
Handelzgeschaft pro Geschaftstag ausgefihn ja
wurde

Die funf grofiten Werpapiedirmen nach Anteil des Handelsvolumens als Prozentsatz| Anteil der Anzahl der ausgefiihriten Aufirige in

Handelsvolumen {in absteigender Reihenfolge) |des Gesamtvolumens in dieser Kategorie Frozent der Gesamitzahl in dieser Kategorie Prozentsatz gelemider Aufirage

UBS SWITZERLAND AG
5,08% 70,00% 0,00%
LEIl: 549300W0IFUSNYHIFL22

BAMNK YONTOBEL EUROPE AG
04,92% 20,00% 0,00%
LEI: 529900KKISHOKEWO 44 26

a) Erlauterung der relativen Bedeutung, die das Unternehmen dem Preis, den Kosten, der
Schnelligkeit und der Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung oder jedem anderen, auch
qualitativen Faktor bei der Beurteilung der Ausfiihrungsqualitat beigemessen hat

Bei strukturierten Produkten, Optionsscheinen und Zertifikaten, die von der Partnergesellschaft des
Finanzinstituts d. h. der ,Bank Vontobel Europe AG“ ausgegeben werden, schickt das Finanzinstitut aus
Kostengriinden (Preis und Kommission) bevorzugt Auftrdge direkt an den ausgewahlten systematischen
Internalisierer (,Bank Vontobel Europe AG"), wobei die Schnelligkeit und Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung mit
der eines Auftrag, der an einen anderen Finanzvermittler zur Ausfuihrung auf einer Handelsplattform tbermittelt
wirde, identisch sind.

Fur strukturierte Produkte, Optionsscheinen und Zertifikate, die nicht von der Partnergesellschaft des
Finanzinstitutes ausgegeben werden, hat das Finanzinstitut einen Finanzvermittler ausgewahlt: UBS Switzerland
AG. Die Auswahl dieses Vermittlers fir Auftrage von Privatkunden wird bestimmt durch die relative Bedeutung,
die das Finanzinstitut folgende Ausfuhrungsfaktoren mit Prioritdten in absteigender Reihenfolge beimisst: die
Gesamtkosten, die Schnelligkeit der Ausfiihrung und die Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung.

b) Interessenkonflikte und Beteiligungen

Die Richtlinie (Kernelemente) zur Vermeidung und Aufdeckung von sowie den Umgang mit Interessenkonflikten
ist auf der Website im Internet verfligbar.

Hinsichtlich der von der ,Bank Vontobel Europe AG" ausgegebenen oder nicht ausgegebenen strukturierten
Produkte, Optionsscheine und Zertifikate bestehen seitens des Finanzinstituts keine engen Beziehungen, kein
Interessenkonflikt und keine Beteiligung weder an den zur Ausfihrung von Kundenauftrdgen von dem
ausgewahlten Vermittler genutzten Ausfuhrungsplattformen noch mit ihrem ausgewdahlten Vermittler selbst.
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c) Sondervereinbarung mit Ausfihrungsplattformen

Fur strukturierte Produkten, Optionsscheine und Zertifikate der ,Bank Vontobel Europe AG* hat das Finanzinstitut
mit der ,Bank Vontobel Europe AG“ einen Kooperationsvertrag abgeschlossen, der die Zahlung einer Provision
an das Finanzinstitut fir den Erwerb und die Vermittlung von Produkten der ,Bank Vontobel Europe AG* vorsieht.
Fur strukturierte Produkte, Optionsscheine und Zertifikate, die nicht von der Bank Vontobel Europe AG
ausgegeben werden, hat das Finanzinstitut keinerlei Vereinbarungen mit den von ihrem ausgewahlten Vermittler
genutzten Ausfuhrungsplattformen getroffen. Es wurden keinerlei Zahlungen in diesem Zusammenhang weder
geleistet noch erhalten. Auch wurde dem Finanzinstitut weder Rabatte noch Skonti oder monetéren Vorteile
zuteil.

d) Gegebenenfalls Erlauterung der Faktoren, die zur Anderung an der Liste der
Ausfihrungsplattformen gefihrt haben, die in der Ausfihrungsrichtlinie des
Unternehmens aufgefuhrt sind

Die vom Finanzinstitut fur die Ausfihrung von der ,Bank Vontobel Europe AG" ausgegebenen oder nicht
ausgegebenen strukturierten Produkten, Optionsscheinen und Zertifikaten ausgewahlten Vermittler tberprifen
regelmaRig die Liste der Ausfiihrungsplattformen.

e) Ausfuhrung von Auftragen auf Basis der Kundenkategorisierung

Alle Auftrdge werden unabhéngig von der Kundenkategorisierung nach den gleichen professionellen Kriterien
bearbeitet.

f) Angabe, ob bei der Auftragsausfuhrung von Retailkunden anderen Kriterien Vorrang vor
Preis und unmittelbaren Kosten eingerdumt wurde oder nicht, sowie Erlauterung, wie
ausschlaggebend diese anderen Kriterien waren, um das bestmégliche Ergebnis im
Hinblick auf die Gesamtkosten fur den Kunden zu erzielen
Unter besonderen Umsténden kann die Ausfiihrung von Kundenauftrdgen von den in (a) genannten vorrangigen
Ausfiihrungsfaktoren abweichen. Unter den besonderen Bedingungen fallen unter anderem stark volatile, illiquide
oder diskontinuierliche Mérkte.

g) Erlauterung, wie die Wertpapierfirma gegebenenfalls Daten oder Instrumente zur
Ausfuhrungsqualitat herangezogen hat

Nicht anwendbar.

h) Gegebenenfalls Erlauterung, wie die Wertpapierfirma Daten eines Bereitstellers
konsolidierter Datentrager geman Artikel 65 der Richtlinie 2014/65/EU herangezogen hat

Nicht anwendbar.
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